
بنـك أوف أمريكـا يتكبـد خسـارة
ورقية بقيمة 100 مليار دولار
يتحمل بنك أوف أمريكا تكلفة القرارات التي اتخذت قبل ثلاث سنوات
لضخ غالبية 670 مليار دولار من تدفقات الودائع في حقبة الوباء إلى
أسواق الديون في وقت يتم فيه تداول السندات بأسعار مرتفعة وعوائد
.منخفضة تاريخيًا

تركت هذه التحركات بنك أوف أميركا ، ثاني أكبر بنك أمريكي من حيث
الأصول ، مع أكثر من 100 مليار دولار من الخسائر الورقية في نهاية
الربع الأول ، وفقًا لبيانات من مؤسسة تأمين الودائع الفيدرالية.
يتجاوز المبلغ بكثير الخسائر غير المحققة في سوق السندات التي
.أبلغ عنها أكبر أقرانها

تعكس النتائج المختلفة الاستراتيجيات التي تم اتباعها في وقت مبكر
عندما امتصت البنوك طوفانًا من الودائع من ، Covid-19 من جائحة
المدخرين. وضع بنك أوف أميركا المزيد من الأموال في السندات ،
.بينما وضع الآخرون حصة أكبر من النقد

الآن بعد أن ارتفعت العائدات وانخفضت أسعار السندات ، تراجعت قيمة
محفظة بنك أوف أميركا. على النقيض من ذلك ، تكبد بنك جي بي
مورجان تشيس وويلز فارجو – أول وثالث أكبر بنك في البلاد على
التوالي – خسائر غير محققة في سوق السندات بنحو 40 مليار دولار ،
في حين بلغت الخسائر الورقية لرابع أكبر مجموعة سيتي جروب 25
.مليار دولار

أن الخسائر في بنك أوف أميركا شكلت خمس FDIC وأظهرت بيانات
إجمالي الخسائر غير المحققة البالغة 515 مليار دولار في محافظ
الأوراق المالية بين بنوك البلاد البالغ عددها حوالي 4600 بنهاية
.الربع الأول

“[BofA chief executive] قال ديك بوف ، محلل مصرفي مخضرم وهو
للسمسـرة Odeon Capital كـبير المحلليـن الاسـتراتيجيين فـي شركـة
الصغيرة ، “لقد قام بريان موينيهان بعمل رائع في التعامل مع
عمليات البنك”. “لكن إذا نظرت إلى الميزانية العمومية للبنك ،
”.ستجد أنها فوضى
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إنه ليس لديه خطط لبيع السندات تحت الماء ، وتجنب BofA قال
الخسائر المتبلورة الموجودة حاليًا على الورق فقط. تتكون محفظة
البنك من الأوراق المالية المدعومة من الحكومة ذات التصنيف العالي
والتي من المحتمل أن يتم سدادها في النهاية عند استحقاق القروض
.الأساسية

لكن التمسك بالاستثمارات ذات العائد المنخفض نسبيًا ، وكثير منها
مدعوم بقروض عقارية مدتها 30 عامًا ، في وقت تحقق فيه السندات
المشتراة حديثًا عائدًا أكبر بكثير ، يمكن أن يحد من الدخل الذي
.يمكن أن يدره بنك أوف أميركا من ودائع العملاء

قال جيسون جولدبيرج ، محلل مصرفي في باركليز ، عن محفظة سندات
بنك أوف أميركا: “أعتقد أن هيئة المحلفين لم تنفصل بعد”. “عندما
ً أكثر من المنافسين. كانت المعدلات منخفضة ، كانوا يكسبون أموالا
.“ تقدم سريعًا إلى اليوم وهم يكسبون أقل

دفعت سنوات من معدلات الفائدة المنخفضة وزيادة التنظيم والنمو
الاقتصادي الفاتر البنوك من جميع الأحجام إلى وضع المزيد من
الودائع في السندات والأوراق المالية الأخرى أو تعزيز الإقراض من
خلال السعي وراء مقترضين أقل جدارة ائتمانية. من نهاية عام 2019
إلى منتصف عام 2022 ، ارتفعت القيمة الإجمالية للأوراق المالية ،
ومعظمها سندات الخزانة وسندات الرهن العقاري المضمونة ، في جميع
البنوك بنسبة 54 في المائة ، أو 2 تريليون دولار ، ونحو ضعف سرعة
أصولهـا الإجماليـة ، وفقًـا لبيانـات مؤسـسة التأميـن الفيـدرالي
(FDIC). .

يعتبر بنك وادي السيليكون ، الذي عزز حيازات الأوراق المالية
وأقرض الشركات الناشئة الخاسرة المال ، رمزًا لكيفية حدوث نتائج
عكسية للاستراتيجية. أسقطت إدارة بنك إس في بي في آذار (مارس)
الماضي ، بعد إعلان أنها خسرت 1.8 مليار دولار في بيع جزء من
.محفظتها من الأوراق المالية

لدى بنك أوف أميركا 370 مليار دولار نقدًا ولا يواجه أي أزمة سيولة
تشبه أزمة السيولة. في الواقع ، تلقى بنك أوف أميركا وغيره من
البنوك الكبرى تدفقات من الودائع من عملاء المقرضين الإقليميين.
يتم سداد معظم قروض المنازل في وقت أبكر بكثير من مدتها البالغة
30 عامًا ، وإذا انخفضت أسعار الفائدة مرة أخرى ، فإن حيازات
.سندات بنك أوف أميركا ستستعيد قيمتها
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اً في حقق بنك أوف أميركا ، مثل أقرانه الآخرين ، أداءً جيدًا أيض
اختبارات الإجهاد السنوية لمجلس الاحتياطي الفيدرالي ، والتي صدرت
.نتائجها يوم الأربعاء

ومع ذلك ، يقول المحللون إن المستثمرين شعروا بآثار الخطوات
الخاطئة لمحفظة الأوراق المالية في بنك أوف أميركا. تراجعت أسهم
بنك أوف أميركا بنسبة 15 في المائة هذا العام ، مما يجعله الأسوأ
أداءً من أي من منافسيه الكبار. اكتسبت أسهم جي بي مورجان 3 في
.المائة

اً على صافي هامش الفائدة لبنك أوف أميركا ، وهو يؤثر التأثير أيض
مقياس مهم للأداء يقيس مقدار الربح الذي يحققه البنك على قروضه
.واستثماراته

همـا العنـق والرقبـة علـى هـذا BofA و JPMorgan لسـنوات ، كـان
المقياس. لكن في العام الماضي ، تقدمت جيه بي مورجان للأمام ، وفي
الربع الأول كان صافي هامش الفائدة السنوي 2.6 في المائة مقابل
.2.2 في المائة في بنك أوف أميركا

قال سكوت سيفرز ، المحلل المصرفي في بايبر ساندلر ، إن الخسائر
غير المحققة هي “قضية ساخنة” ، مضيفًا أنها كانت “أحد الأشياء
.”التي تؤثر على السهم

.التعليق BofA ورفض متحدث باسم

أجاب أليستر بورثويك ، كبير المسؤولين الماليين في بنك أوف
أميركا ، ستة أسئلة حول محفظة الأوراق المالية والخسائر المحتملة
في مكالمة الأرباح الأخيرة للبنك. قال بورثويك إن بنك أوف أميركا
بصدد إنهاء استثماراته في الأوراق المالية ، التي انخفضت إلى 760
مليار دولار في نهاية الربع الأول من ذروة بلغت 940 مليار دولار في
.أواخر عام 2021

قال بورثويك: “في الواقع ، هذا الربع ، انتهى بنا الأمر بتحويل
بعضها إلى نقد لمجرد أنه أبسط” ، في إشارة إلى السندات التي يتم
”.احتسابها بطريقة تجعل بيعها أسهل. “من الأسهل على الجميع فهمها

تمت ترقية بورثويك إلى منصب المدير المالي في أواخر عام 2021 ،
ومنذ ذلك الحين يُنظر إليه على أنه المدير التنفيذي الذي من
المرجح أن يخلف موينيهان ، الذي كان الرئيس التنفيذي لبنك أوف



أميركا منذ عام 2010. وبصفته المدير المالي ، فإن بورثويك مسؤول
بشكل مباشر عن إدارة حيازات الأوراق المالية في بنك أوف أميركا
.والميزانية العمومية الإجمالية

بدأ الانتقال إلى الأوراق المالية قبل أن تتولى بورثويك هذا الدور.
في ذلك الوقت ، كانت الخسائر غير المحققة في المحفظة أقل من
.مليار دولار

قال شخص مطلع على تفكير موينيهان إن خسائر الأوراق المالية لم
تؤثر على تخطيط الخلافة أو غيرت الجدول الزمني لموعد مغادرة
البنك. قال موينيهان سابقًا إنه يود البقاء في منصب الرئيس
.التنفيذي حتى نهاية هذا العقد

لكن بوف في أوديون كابيتال مقتنع بأن الطريقة التي تعامل بها
البنك مع محفظته من الأوراق المالية ستؤثر على من يتولى المنصب
الأعلى – ومتى. وقال: “إذا لم تؤثر إدارة ميزانيته العمومية على
.”تخطيط التعاقب ، فينبغي إقالة مجلس إدارة بنك أوف أمريكا
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